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Conferimento d'zienda: perizia ed effetti fiscali

Per la sua efficienza sotto il profilo civilistieofiscale, il conferimento € lo strumento princgee le riorganizzazioni delle aziende costantement
alle prese con aggregazioni o dismissioni di rami.

Il conferimento d'azienda & stato oggetto nela@aied 2008 di importanti novita che ne hanno modib la disciplina sia civilistica sia fiscale.|Suano civilistico, il recente
D.Lgs. 4 agosto 2008, n. 142 (entrato in vigor8Ql settembre 2008) - in attuazione della diret?@@®6/68/Ce - ha eliminato la necessita, a detextmicondizioni, per i
conferimenti in natura in S.p.A., della relazionestima dell'esperto nominato dal tribunale, sefigalindo cosi liter giuridico del conferimentozienda. Fiscalmente, la legge
finanziaria 2008 (legge 24 dicembre 2007, n. 24d)phevisto dal 2008 come regime ordinario del camiento d'azienda la neutralita fiscale, aboletagossibilita di
applicare il c.d. regime realizzativo, e ha intrddan'imposta sostitutiva applicabile su opzioreabnferitario, che voglia ottenere il riconosciteefiscale dei maggiori valori
iscritti in bilancio a seguito dell'operazione.

Neutralita fiscale del conferimento d'azienda

Dal 2008, il regime fiscale ordinario del conferim d'azienda € la c.d. neutralita fiscale, seoand l'operazione non genera plusvalenze tassabilinusvalenze deducibili
per il conferente e i costi fiscali dell'aziendanfagita si trasmettono dal conferente al confaotée.d. continuita dei valori fiscali dei beni particolare, presupposto affinché
l'operazione non generi elementi di reddito rilévaono:

» che il conferente assuma, come valore delle ppaeimni ricevute in cambio del conferimento, limiti valore fiscalmente riconosciuto dell'azienda;

» che il conferitario attribuisca agli elementi daliivo e del passivo relativi all'azienda ricevilitealore fiscale che essi avevano presso il camfer (cfr. tab. a pag. 39).

NOTA BENE
Dal 2008 il regime fiscale ordinario del conferirteed'azienda € la c.d. neutralifa
fiscale.
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E' evidente che il predetto regime di continuitéi dalori fiscali determina un disallineamento tralore fiscalmente riconosciuto e valore contalit® beni. Questo
disallineamento si traduce, per la societa catafies, in minori ammortamenti fiscalmente deduciilel caso ipotizzato nell'esempio in tabella g.[#9, Beta dovra assumere
guale base di calcolo per I'ammortamento fiscaldéaddoricato il suo vecchio costo fiscale di 100z poter tener conto del maggior valore di isorieiin bilancio dello stesso.
Prima delle modifiche introdotte dalla Finanzia#@08, le societa coinvolte potevano decidere giliegre all'operazione il regime c.d. realizzativie consentiva alla
conferitaria di considerare come costo fiscaleld®ii costituenti l'azienda il loro nuovo valoreiskirizione in bilancio, fruendo cosi di maggioriddeioni fiscali a titolo di
ammortamento. D'altra parte, pero, detto maggitoreacontabile dei beni riconosciuto fiscalment@ayrava una plusvalenza tassabile per la conferdatassoggettare alle

imposte ordinarie sul reddito.

Imposta sostitutiva sui maggqiori valori contabili

La Finanziaria 2008, mentre, da un lato, ha elinairiaregime realizzativo per i conferimenti d'azik, dall'altro, ha introdotto la possibilita parsocieta conferitaria di

ottenere il riconoscimento fiscale dei maggioriovaiscritti in bilancio a seguito del conferimeraptando per il pagamento di un'imposta sostitutisle imposte ordinarie (di

Ires e Irap) (cfr. tab. a pag. 40). In sostanzaokeieta Beta pud assumere come costo fiscalbeeicostituenti I'azienda il loro nuovo valore tadile, a condizione che sul
maggior valore ad essi attribuito versi una impasistitutiva le cui aliquote sono: 12 per centdaspérte dei maggiori valori fino a 5 milioni direy 14 per cento sulla parte dei
maggiori valori tra 5 milioni e fino a 10 milioni duro e 16 per cento sulla parte dei maggioriwaloe eccedono 10 milioni di euro (cfr. tab. a.péb).

La possibilita di ottenere il riconoscimento ficéc.d. affrancamento) dei maggiori valori is¢rttlimitata alle immobilizzazioni materiali (pes@mpio, fabbricati, impianti) e

immateriali (per esempio, marchio). E', invece uesx per le immobilizzazioni finanziarie (per esémpartecipazioni societarie) e per i beni iscntll'attivo circolante (per

esempio, beni al cui scambio €& diretta I'attiviédl inpresa).
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Il vantaggio dell'affrancamento per la conferita¥ita deducibilitd fiscale, anche a titolo di anmtamento, del nuovo valore di iscrizione dei béfimposta sostitutiva verrebbe
quindi recuperata attraverso risparmi d'impostacoeto del periodo di ammortamento fiscale dei itesp maggiori deduzioni fiscali corrisponde, itifauna minore base
imponibile da assoggettare a Ires e Irap (applia&pettivamente, al 27,5 per cento e 3,9 perae@vviamente, la convenienza del nuovo regiméimlosta sostitutiva
diminuira laddove si prevede di produrre perditeife, ovvero se per il bene oggetto di affrancaméa legge fiscale prevede aliqguote di ammortamenolto basse (per
esempio, fabbricati o marchi).

NOTA BENE
La conferitaria puo chiedere il riconoscimento dilgcdei maggiori
valori iscritti a bilancio pagando un'imposta sigiva.

Un altro vantaggio derivante dall'imposta sost#aitper la conferitaria € il realizzo di una mingriesvalenza da assoggettare alle imposte ordimarsede di eventuale
successiva cessione del bene affrancato. Il nuostodiscale del bene, da confrontare con il predizoessione per determinare la plusvalenza tdssaara infatti pari al
maggior valore di iscrizione in bilancio (e quingder il fabbricato dell'esempio, pari a 18). Inli@ail legislatore ha voluto impedire che I'opzoper la sostitutiva abbia il solo
fine di vendere i beni immediatamente dopo il caniento ed evitare di scontare le imposte ordinauka plusvalenza cosi realizzata. Ha quindi §italihe, mentre ai fini
dell'ammortamento il maggior valore affrancato engidera nuovo costo fiscale dei beni sin dal geridi esercizio dell'opzione, in caso di realizad bene (per esempio,
cessione del fabbricato) si dovra attendere ifrtguperiodo di imposta successivo all'opzione pentere riconosciuto il maggior valore assoggettélto sostitutiva. Se, per
esempio, la societa Beta vendesse il fabbricatogodel decorso dei tre periodi di imposta richjegit effetti del regime sostitutivo si annulletsdro, nel senso che la societa
Beta dovrebbe determinare la plusvalenza realizzatala cessione assumendo come costo fiscaleallbti€ato il vecchio valore fiscalmente riconosgi(t0), scontare le
imposte ordinarie sulla plusvalenza cosi deterraipdteventualmente scomputare dalle imposte dtevststitutiva nel frattempo gia versata.
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NEUTRALITA' FISCALE DEL CONFERIMENTO D'AZIENDA

Esempio:la societd Alfa, che produce e commercia compdegide di conferire nella societa Beta la pmpdienda trasferendole impianti
macchinari (costo fiscale pari a 5), il fabbricdtwve si trova la sede dell'impresa (costo fiscale g 10) e debiti pari a 3. Il valore fiscale
dell'azienda conferita (uguale alla somma algeld@avalore fiscale dei singoli elementi dell'attie del passivo conferiti) € 12 (5 + 10 - 3).
L'azienda ha pero un valore effettivo di 20, dowailtonaggior valore di mercato del fabbricato.

1%

Societa Alfa prima del conferimento
(valore fiscale 12; valore effettivo 20)

Impianti 5
Fabbricato 10
Assumiamo che il conferitario iscriva in bilancibeni ricevuti al loro valore effettivo (e quindlfabbricato a 18) : a fini fiscali, egli dovra nge
attribuire ad essi il costo fiscale che avevansgwda societa Alfa (e quindi al fabbricato, istmfiscale di 10). Allo stesso modo, la conferer|te
Alfa dovra attribuire alla partecipazione nell@ista Beta il vecchio costo fiscale complessivitalgenda (pari a 12).

Debiti 3

Alfa dopo il conferimento Beta dopo il conferimento
(valore fiscale 12; valore effettivo 20) (valore fiscale 12; valore effettivo 20)
N Impianti 5 Debiti 3
Part 20
artecipazione Fabbricato 18 Capitale sociale 40
NOTA BENE

Il vantaggio dell'affrancamento per la conferitaila deducibilita fiscale, anclje
a titolo di ammortamento, del nuovo valore di isicme dei beni.

Un ultimo aspetto da evidenziare: il regime detiatgutiva si applica su opzione della conferitariproduce effetti solo nei confronti di questhali. In altri termini, la societa
conferente (Alfa) dovra in ogni caso assumere coosto fiscale della partecipazione il vecchio walfiscale dell'azienda (12). Il disallineament ¢osto fiscale e valore di
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iscrizione della partecipazione, tuttavia, pesaaredfa conferente, visto che, per un verso, nonguinortizzare la partecipazione societaria e, 'pkrd, generalmente, fruisce
della esenzione (parziale) dalle imposte ordinsuita plusvalenza conseguita in sede di cessiamygéita ad Ires solo per il 5 per cento).

FINANZIARIA 2008 E CONFERIMENTI D'AZIENDA
| conferimenti d'azienda possono essere effetesatusivamente in regime di neutralit
fiscale
La conferitaria puo affrancare fiscalmente i maggialori contabili pagando un'imposia

sostitutiva del 12 per cento (14% sui maggiori xigia 5 e 10 milioni di euro e 16% sui
maggiori valori oltre 10 milioni di euro)

j8

Imposte indirette

Sul piano delle imposte indirette, il conferimedtazienda & operazione che non rientra nel camppglicazione dell'lva, in quanto per espressaodigppne normativa non si
considera una cessione di beni (art. 2, commat3cleD.P.R. n. 633/1972).

Anche ai fini delle altre imposte indirette, ineltiil conferimento & soggetto ad un regime di favimposta di registro e le imposte ipotecarigatastali (se l'azienda include
immobili) si applicano nella misura fissa di 168@ue non con le ordinarie aliquote proporzionali.

Conferimento di servizi

Come é noto, la riforma del diritto societario ataucon il D.Lgs. n. 6/2003 ha introdotto la potisib di conferire in una societa opere o servimi altri termini, accanto a
conferimenti in denaro e a conferimenti di credibeni in natura, € oggi possibile apportare inso@eta una prestazione lavorativa, ricevendmmbio quote rappresentative
del capitale sociale (in caso di S.r.l.) o strurmBnanziari (in caso di S.p.A.).

In particolare, per le S.r.l. il conferente ricewe,contropartita dell'obbligo di prestare una dmieata opera o servizio, una quota rappresenta@aapitale sociale. Come
chiarito nella circolare dell'Agenzia delle Entra& marzo 2005, n. 35, all'atto del conferimentquendi, dell'assunzione dell'obbligo di effettufiopera o il servizio, la societa
conferitaria iscrivera nell'attivo dello stato m@ioniale (credito verso soci) un importo pari ajlaota di capitale attribuita al socio confere®tei, man mano che la prestazione

www.studiomandolesi.it



M odolesi Audit & Partners

viene eseguita, la conferitaria imputera il relatcosto a conto economico riducendo di pari ingpdatvoce iscritta nell'attivo fino alla sua contplestinzione. Fiscalmente
detto costo sara deducibile per la conferitar@sdo le regole generali, mentre per il conferémtstesso importo costituira reddito tassabileirftbresa, lavoro dipendente o
autonomo, a seconda dell'attivita prestata).

Nelle S.p.A. il meccanismo € simile ma non identicoparticolare, a garanzia dell'integrita dgbitale sociale per le S.p.A. vige il divieto - ingio dal diritto comunitario - di

conferire opere o servizi. |l legislatore italiana quindi previsto come alternativa la possibilitapportare opere o servizi ricevendo in cambignsenti finanziari, vale a dire
titoli che (a differenza delle azioni) rappresewotqoste del passivo diverse dal capitale socialdaome le azioni) attribuiscono diritti patrimonigber esempio, diritto agli

utili) o amministrativi (di gestione), escluso pélrdiritto di voto nell'lassemblea generale.

NOTA BENE
Con la riforma societaria € consentito conferirema societa anche opere|o
servizi, comprese prestazioni lavorative.

Novita in materia di perizia
Sempre a tutela dell'integrita e dell'effettivitd&l capitale sociale, per il conferimento d'azegdichiesta una relazione di stima di un esgeadipendente che assicuri I'equita
dei valori attribuiti ai beni conferiti. Mentre pkr S.r.l. la perizia puo essere redatta da unrespeminato dalle stesse parti coinvolte (per gsenta conferente), per le S.p.A.
I'esperto doveva essere nominato dal tribunaleZ843 cod. civ.).
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IMPOSTA SOSTITUTIVA SUI MAGGIORI VALORI CONTABILI
Aliquota Maggiori valori
12% fino a 5 milioni di euro
14% da 5 a 10 milioni di euro
16% oltre 10 milioni di euro

Esercitando una facolta concessa dal diritto catawio, il legislatore italiano con il recente D4.gn. 142/2008 ha modificato la disciplina sullaizia per le S.p.A,,
eliminandone I'obbligo a determinate condizioniphrticolare, per i conferimenti di valori mobiliar di strumenti del mercato monetario la relazided'esperto designato dal
tribunale non & piu necessaria quando il valoresail attribuito & uguale o inferiore al prezzo maiquale sono stati negoziati in mercati regolataie nei sei mesi precedenti
il conferimento. Per gli altri conferimenti di beim natura o crediti (tra i quali rientra il conf@ento d'azienda), I'obbligo della perizia giurétavenuto meno quando &
soddisfatta una delle due seguenti condizioni ¢pffico a pag. 42) :
< il valore attribuito ai beni conferiti corrispondévalore equo risultante da un bilancio approw#aon piu di un anno e sottoposto a revisionddegacondizione che
la relazione del revisore non esprima rilievi idiae alla valutazione dei beni oggetto del conferit;
e il valore attribuito ai beni conferiti corrispond# valore equo risultante dalla valutazione congiuton piu di sei mesi prima del conferimento, daesperto
indipendente e dotato di adeguata e comprovategswnalita .

NOTA BENE
Nelle S.r.l. il conferente riceve in contropartiall'obbligo o del
servizio una quota rappresentativa del capitaleaknc

Il testo normativo non € del tutto chiaro. Per ssidde la prima delle due condizioni viste soprajchiede un bilancio soggetto a revisione legidecui risulti un valore equo.
Sembrerebbe, quindi, che possano beneficiare staibgo dalla perizia giurata soltanto le socieltée lsanno I'obbligo di legge di certificazione déamcio (di esercizio e
consolidato) da parte di una societa di revisioaée a dire, le S.p.A. quotate, che peraltro haammche I'obbligo di applicare i principi contabiiiernazionali (las), i quali
prevedono la valutazione a fair value , a diffeeedei principi italiani. Non sembrerebbe, quindiffisiente ad integrare la condizione richiesta @h#lancio, anche se las, sia
certificato per volonta della societa . La reladali stima dell'esperto nominato dal tribunaleglitte comunque essere sostituita dalla valutaziboei al secondo punto visto
sopra. Anche qui pero la norma lascia aperti dufibrpretativi. Anzitutto, non € chiaro se il regjto dell'indipendenza richiede che I'esperto siminato da un terzo, diverso
dalla conferente e dalla societa conferitaria ljanee non necessariamente dal tribunale), ovvefesgerto possa essere scelto dalle parti comyvotime avviene per le S.r.l.
Inoltre, il requisito della-adeguata-e-comprovatfgssionalita—sembra-richiamare-l'analoga-condiiprevista-per-le-S.rl-dove l'esperto-deveresscritto in appositi albi
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(registro dei revisori contabili o albo specialdlelsocieta di revisione, ex art. 2465 cod. ciVlttavia, per le S.p.A. manca I'espressa menaietigscrizione negli appositi albi
e se ne potrebbe desumere che la adeguata profdgsiodell'esperto possa essere dimostratanm mlbdo. Nonostante le incertezze interpretatiiter legale del conferimento
d'azienda risulta in ogni caso semplificato, nahigdendo piu l'intervento dell'esperto designatbtdbunale. Inoltre, per le societd quotate latind gruppi, non occorre piu
neanche la valutazione di un perito ad hoc. Cegrebbe auspicabile un chiarimento ufficiale shibisollevati per dare maggiore certezza agli dperahe intendessero fruire
della nuova disciplina.

Consequenze pratiche

Alla luce di quanto finora evidenziato, sembra altdmaza evidente come il legislatore cerchi di adegua disciplina normativa al contesto operativaled imprese,
costantemente alle prese con aggregazioni, riazgarioni, o dismissioni di rami non piu core .

Il conferimento diventa ora, forse, lo strumentingipe per le riorganizzazioni aziendali menzionaie per eventuali trasferimenti a terzi, sia pstrutturazioni societarie
allinterno dello stesso gruppo.

Infatti, il conferimento d'azienda € molto effictensotto il profilo civilistico, sia perché e effiegato intragruppo e, quindi, con facilita di reahre anche una assemblea
totalitaria della conferitaria, sia perché nonr@énche piu bisogno di attendere i tempi di nondielgperito da parte del tribunale e quelli poi deégisposizione vera e propria
della perizia. E' poi molto efficiente anche dahfuudi vista fiscale, perché & assolutamente nleuia sotto il profilo delle imposte dirette chiegdelle indirette.

Per dare un'idea di possibili espressioni conatebutilita del conferimento d'azienda, si pesistasi che seguono:

e come gia accennato, il conferimento d'aziendania uova societa seguito dalla cessione dellenaaiguote a terzi si risolvera in atti di diritbivile di semplice
attuazione (conferimento, costituzione della nevesssione delle azioni o quote) e in una sostannidhssabilita del cedente (solo il 27,5 per @etdl 5 per cento
della plusvalenza);

« il conferimento di un particolare ramo d'aziendaa nuova societa , che si concentrera su dtiglt@ per meglio svilupparla, risultera essdréacile attuazione sul
piano del diritto civile e potra consentire rigparfiscali anche importanti attraverso l'opzione penposta sostitutiva. Si immagini, per esempima societa
industriale o farmaceutica che conferisca il rantazidnda ricerca in una nuova societa interampagseduta. Se nell'ambito del ramo viene confenitche un
brevetto appena registrato, il cui valore effettWene fatto emergere contabilmente con il conferito, la conferente realizzera una plusvalenzatassata mentre la
conferitaria, optando per l'imposta sostitutivaghpera il 12 per cento sul valore del brevetto wiiga poi ammortizzato nel corso degli anni adliquota di circa il
31 per cento.

Purtroppo, le suddette situazioni non sono displritle imprese che adottano i principi contalliernazionali in bilancio. Infatti, gli las non meentono alla conferitaria la
rivalutazione delle attivita conferite se la mamgghza della conferitaria &€ di proprieta del coariée. Sarebbe forse opportuno che dal legisldts®e trovato un modo per
consentire che un incentivo quale I'imposta sdstdusui conferimenti per effettuare riorganizzaziaziendali sia disponibile anche ai soggetti @® possono utilizzare la
norma soltanto per l'avviamento e per i marchi.

| NOTA BENE |
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T

Amministrazione Finanza Contro

Nelle S.p.A. il conferente che apporti opere o izepuo ricevere in
cambio strumenti finanziari.

(1) D.Lgs. 3 novembre 2008, n. 173, Attuazionealditettiva 2006/46/Ce che modifica le direttivé6a®D/Cee, 83/349/CEE, 86/635/Cee e 91/674/Cedivelaispettivamente,

ai conti: annuali di taluni tipi di societa , colidati, annuali e consolidati delle banche, defihi &stituti finanziari e delle imprese di assiazione, in G.U. 6 novembre 2008, n.
260.
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